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内容提要

2月份中国房价降幅收窄，一线城市新建商品住宅销售价

格及二手住宅销售价格降幅收窄明显。日本时事通讯社报

道称，日本央行计划在3月会议上结束负利率政策，这将

是日本近30年来最大的利率政策调整变化，同时市场对于

薪资增长趋势的乐观预期增强，日本央行制定重要政策转

变也更有空间。美国2月份CPI及核心CPI指数增长均超预

期，核心CPI环比上涨0.4%，能源价格可能阻碍CPI指数的

持续下行，美联储6月份首次降息仍然存疑。铝矾土供给

依然偏紧，氧化铝供应持续恢复，氧化铝库存仍处于低位。

沪铝库存小幅增长，电解铝社会库存继续增长，库存整体

仍处于较低水平。下游需求预期向好，铝价或延续偏强趋

势。

风险提示：美联储政策变化超预期，铝需求变化超预期。
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1、宏观经济

2月份，一线城市新建商品住宅销售价格环比下降0.3%，降幅与上月相同。

其中，北京、广州和深圳分别下降0.1%、0.8%和0.5%，上海上涨0.2%。二线城

市新建商品住宅销售价格环比下降0.3%，降幅比上月收窄0.1个百分点。三线

城市新建商品住宅销售价格环比下降0.4%，降幅与上月相同。

（国家统计局）
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2月份，一线城市二手住宅销售价格环比下降0.8%，降幅比上月收窄0.2

个百分点，其中北京、上海、广州和深圳分别下降0.9%、0.6%、1.0%和0.5%。

二线城市二手住宅销售价格环比下降0.6%，降幅与上月相同。三线城市二手住

宅销售价格环比下降0.6%，降幅比上月收窄0.1个百分点。

（国家统计局）

日本时事通讯社报道称，日本央行计划在3月会议上结束负利率政策，并
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指出该央行将在27日对今年春斗的初步调查结果进行研究后做出最终决定。一

些日本大型企业宣布将提高工资，涨幅超过了2023年的水平，如日本最大工会

Rengo称，年度工资涨幅达到5.28%，较一年前的3.8%有所增长，薪资涨幅为30

多年来最大；2024年兼职工人的工资涨幅达到了6%，增加了市场对于薪资增长

趋势的乐观预期，进而给该央行制定重要政策转变提供了空间。

美国劳工部12日公布的数据显示，今年2月美国消费者价格指数（CPI）环

比上涨0.4%，涨幅较1月扩大0.1个百分点，是去年9月以来最大涨幅。2月美国

CPI同比上涨3.2%，涨幅远高于美国联邦储备委员会设定的2%长期通货膨胀目

标，也高于1月的3.1%。剔除波动较大的食品和能源价格后，核心CPI环比上涨

0.4%，涨幅与前一个月持平；同比增长3.8%。

美国CPI及核心CPI指数

（Wind 华龙期货）
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美国CPI单项指数

（Wind 华龙期货）

2、电解铝小幅升水

3月15日，长江有色市场1#电解铝平均价为19,140元/吨，较上一交易日减

少90元/吨；上海、佛山、济南、无锡四地现货价格分别为19,300元/吨、19,565

元/吨、19,260元/吨、19,235元/吨。3月15日，电解铝升贴水维持在升水10

元/吨附近，较上一交易日上涨30元/吨。

电解铝现货价格

（Wind 华龙期货）
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电解铝升贴水

（Wind 华龙期货）

3、氧化铝产量持续恢复

2024第11周 (2024年3月9日 -2024年3月15日)铝矾土产量为1003000

吨，环比增长 2.14%，同比减少 26.95%。铝矾土产量有所恢复，但仍低于近年

来平均水平。2024 第 11 周 (2024 年 3 月 9 日 -2024 年 3月 15 日)氧化铝产

量为 1560200 吨，环比增长 0.15%，同比增长 2.53%。氧化铝产量持续恢复，

目前接近去年平均水平。3月 14 日，国内氧化铝总计库存为 25.19 万吨，较

前期上升 2.51 万吨，连云港库存为 0.19 万吨，鲅鱼圈库存为 15.8 万吨，青

岛港库存为 9.2 万吨。3月 15 日，河南省氧化铝价格为 3,350 元/吨，连云港

进口澳大利亚氧化铝价格为 3,276 元/吨，两者价差为 79元/吨
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氧化铝库存

（Wind 华龙期货）

氧化铝现货价格

（Wind 华龙期货）

4、沪铝库存增长

截止至 2024 年 3 月 15 日，上海期货交易所电解铝库存为 206,417 吨，较

上一周增加 22,153 吨。截止至 2024 年 3 月 14 日，LME 铝库存为 573,275 吨，

较上一交易日增加 350 吨，注销仓单占比为 38.01%。3月 14 日，电解铝社会

库存总计 84.3 万吨，较上一日增加 0.4 万吨；上海地区 6.8 万吨，无锡地区



*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。
7

27.1 万吨，杭州地区 2.4 万吨，佛山地区 23.6 万吨，天津地区 3.2 万吨，沈

阳地区 0 万吨，巩义地区 19.2 万吨，重庆地区 0.9 万吨。

沪铝库存

（Wind 华龙期货）

LME铝库存

（Wind 华龙期货）
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电解铝社会库存

（Wind 华龙期货）



*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。
9

免责声明

此报告著作权归华龙期货股份有限公司所有，未经华龙期货股份有限公司的书面授权，

任何人不得更改或以任何方式发送、复印、传播本报告的内容。此报告中所使用的商标、

标记均为华龙期货股份有限公司的商标、标记。

此报告所载内容仅作参考之用，并不构成对任何人的投资建议，且华龙期货股份有限

公司不因接收人收到此报告而视其为客户。

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华龙期货股份有限公司认为可靠，但华龙期

货股份有限公司及研究人员对这些信息资料的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本

报告包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本报告中的资料、意见和预

测均反映本报告发布时的资料、意见和预测，可能在随后会做出调整。此报告中的操作建

议为研究人员利用相关公开信息分析得出，仅供参考，据此入市风险自负。

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如果有任何疑问应咨询独

立投资顾问。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议，且不对任何投资及策略做担

保，此报告不构成给予阁下的私人咨询建议。

联系我们

机构名称 地址 联系电话 邮编

兰州总部 甘肃省兰州市城关区静宁路308号4楼 4000-345-200 730000

深圳分公司 深圳市南山区粤海街道大冲社区大冲商务中心

（三期）4栋17B、17C1702
0755-88608696 518000

宁夏分公司 银川市金凤区正源北街馨和苑10号商业楼18号

营业房
0951-4011389 750004

上海营业部 中国（上海）自由贸易试验区桃林路18号A楼

1309、1310室
021-50890133 200122

酒泉营业部 甘肃省酒泉市肃州区西文化街6号3号楼2-2室 0937-6972699 735211


	2月份房价降幅收窄，铝价延续偏强趋势

