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（一）基本面：

1、1—2 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 9140.6 亿元，

同比增长 10.2%。1—2 月份，规模以上工业企业中，国有控股企业

实现利润总额 3434.9 亿元，同比增长 0.5%；股份制企业实现利润总

额 6898.5 亿元，增长 5.3%；外商及港澳台投资企业实现利润总额

2169.2 亿元，增长 31.2%；私营企业实现利润总额 2465.4 亿元，增

长 12.7%。

2、3 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 50.8%，比上月上升 1.7

个百分点，高于临界点，制造业景气回升。
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3、 3 月份，非制造业商务活动指数为 53.0%，比上月上升 1.6 个

百分点，高于临界点，表明非制造业景气水平持续回升。
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4、 3 月份，综合 PMI 产出指数为 52.7%，比上月上升 1.8 个百分点，

高于临界点，表明我国企业生产经营活动扩张加快。

（二）、估值分析：截止 3 月 24 日，中证 500 指数的 PE：21.63 倍、

分位数 19.02%、PB：1.62 倍。沪深 300 指数的 PE：11.66 倍、分位

数 25.69%、PB：1.26 倍。上证 50 指数的 PE：10.06 倍、分位数 49.22%、

PB：1.12 倍.中证 1000 指数的 PE：32.65 倍、分位数 22.61%、PB：

1.87 倍。

中证 500 指数估值分位图
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沪深 300 指数估值分位图

上证 50 指数估值分位图
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中证 1000 指数估值分位图

市盈率=成份股当日总市值总计/成份股净利润(TTM）总计，

当 成份股净利润(TTM）为负时，市盈率为 0

分位点为将某一个数值在其所在的数组中的分布点。对于估

值分布来说就是“当前估值在历史中处于什么样的位置”

机会值、中位数以及危险值分别对应了 20%、50%、80%三个分

位点 。

(二）、其他数据：

股债利差：

股债利差是股市收益率与国债收益率的差值。绘制此图股票

收益率可以选择沪深 300、中证 500 或者全部 A 股，债券可以

选择 5/10 年国债。

股债利差公式一（市盈率倒数）
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股债利差 = (1/指数静态市盈率) - 10 年国债收益率

股债利差公式二（股息率）

股债利差 = 10 年国债收益率 - 指数静态股息率

（三）、综合分析：

上周 A 股四大期指涨多跌少。但从整体看市场仍处于调

整之中。27日，统计局公布规模以上工业企业利润增长10.2%，

随后市场连续两天反弹，有二次冲高的意味。未来关注上证

50 指数的震荡区间，观察其震荡后的方向性选择。
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免责声明

此报告著作权归华龙期货股份有限公司所有，未经华龙期货

股份有限公司的书面授权，任何人不得更改或以任何方式发

送、复印、传播本报告的内容。此报告中所使用的商标、标

记均为华龙期货股份有限公司的商标、标记。

此报告所载内容仅作参考之用，并不构成对任何人的投资建

议，且华龙期货股份有限公司不因接收人收到此报告而视其

为客户。

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华龙期货股份有限

公司认为可靠，但华龙期货股份有限公司及研究人员对这些

信息资料的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本报告

包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本

报告中的资料、意见和预测均反映本报告发布时的资料、意

见和预测，可能在随后会做出调整。此报告中的操作建议为

研究人员利用相关公开信息分析得出，仅供参考，据此入市

风险自负。

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下

如果有任何疑问应咨询独立投资顾问。本报告并不构成投资、

法律、会计或税务建议，且不对任何投资及策略做担保，此

报告不构成给予阁下的私人咨询建议。

联系我们
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上
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部

中国（上海）自由贸易试
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