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摘要：

【行情复盘】

本周金价续刷新高，站上 2300 美元/盎司。本周 COMEX 黄金 2406 上涨

了 4.95%（110.7 美元），收报 2349.1 美元/盎司，最高触及 2350.0 美元/

盎司；本周COMEX白银2405接连站上26、27美元关口，周涨幅10.77%（2.684

美元），收报 27.600 美元/盎司。

【重要资讯】

当地时间周一，伊朗驻叙利亚大马士革大使馆领事处遭到以色列空袭，

袭击导致 13 人死亡，其中包括 7 名伊朗军事人员和 6 名叙利亚人。周二伊

朗最高领袖哈梅内伊发表声明强调以色列政权将受到惩罚，伊朗将让以色

列为其犯下的罪行感到后悔。伊朗向美国政府发出了重要信息，即“美国

作为以色列政权的支持者，必须对这次袭击承担责任”。俄罗斯、沙特等

多国谴责以色列。以色列空袭伊朗驻叙利亚使馆的消息发布后，寻求在地

缘政治风险升温之际避险的投资者纷纷追捧黄金。

周四(4 月 4 日)，明尼阿波利斯联储主席卡什卡利质疑是否有必要降

息，随后美国股市暴跌，现货黄金在周四纽约时段大幅跳水逾 25 美元。卡

什卡利认为今年 1月和 2 月的美国通胀数据有点令人担忧，并表示他需要

看到物价取得更多进展，才能获得对通胀的信心，也即物价水平正在朝着

美联储 2%的目标迈进，从而开始降息周期。

周五，非农就业人数大幅增长 30.3 万人，远高于预期的增长 200,000

人，而 2月份报告中修正后的增长为270,000人。失业率符合预期，为3.8%。

最新的非农就业数据支持债券收益率上升和美元相对强势，但交易员无视

强劲的美国非农数据，金价再创新高。COMEX 6 月黄金期货在周末前触及

2,350 美元/盎司的历史高点。

【操作建议】

黄金持续刷新新高，或开启新一轮上涨周期，目前金价走势强劲，做

空需谨慎，中长线投资者可择机布局多单。黄金处于短期超买状态，短线

可能积聚回调风险，多单注意设置好止损。

贵金属周报
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一、宏观分析

本周金价续刷新高，站上 2300 美元/盎司。本周 COMEX 黄金 2406 上涨了 4.95%（110.7

美元），收报 2349.1 美元/盎司，最高触及 2350.0 美元/盎司；本周 COMEX 白银 2405 接

连站上 26、27 美元关口，周涨幅 10.77%（2.684 美元），收报 27.600 美元/盎司。

周一，上周五公布的美国 PCE 物价指数没有出现上行意外，这令投资者松了口气，

金价再获动力，金价周一(4 月 1 日)延续升势。周一晚公布的美国供应管理协会(ISM)制

造业 PMI 数据显示，美国 3 月份 ISM 制造业 PMI 为 50.3，高于 2 月份的 47.8，也高于经

济学家预期的 48.3，这是美国制造业自 2022 年 9 月以来首次出现扩张。说明美国经济继

续表现出色，美国制造业正处于 2022 年以来最强劲的位置。

当地时间周一，伊朗驻叙利亚大马士革大使馆领事处遭到以色列空袭，袭击导致 13

人死亡，其中包括 7 名伊朗军事人员和 6 名叙利亚人。周二伊朗最高领袖哈梅内伊发表

声明强调以色列政权将受到惩罚，伊朗将让以色列为其犯下的罪行感到后悔。伊朗向美

国政府发出了重要信息，即“美国作为以色列政权的支持者，必须对这次袭击承担责任”。

俄罗斯、沙特等多国谴责以色列。以色列空袭伊朗驻叙利亚使馆的消息发布后，寻求在

地缘政治风险升温之际避险的投资者纷纷追捧黄金。

周三，美联储主席鲍威尔表示，尽管最近的通胀数据高于预期，但并未“实质性地

改变”整体局势。鲍威尔对参议院银行业委员会表示，美联储距离获得足够的信心“不

远了”。鲍威尔在加州斯坦福大学的演讲和向众议院金融服务委员会也表示，若经济大

致按预期发展，今年某个时候开始放宽政策限制可能是适当的。当日发布的数据显示，

美国 3 月 ADP 就业人数录得增加 18.4 万人，为 2023 年 7 月以来最大增幅，整体增长表

明对工人的需求强劲。此前一个月的数据被上修为 15.5 万人。机构对经济学家进行的一

项调查的中值估计是增加 15 万人。该数据的大爆表令金价回落，也让市场猜测美联储在

今年或许只降息一次。但稍后的美国服务业调查显示，其支付价格指数降至 2020 年 3 月

以来的最低点，为宽松政策提供了支撑，金价站上 2300 美元关口。

周四(4 月 4 日)，明尼阿波利斯联储主席卡什卡利质疑是否有必要降息，随后美国股

市暴跌，现货黄金在周四纽约时段大幅跳水逾 25 美元。明尼阿波利斯联储主席尼尔·卡

什卡利(Neel Kashkari)表示，尽管利率高，但经济的许多领域看起来都很稳健，他质疑

是否有必要降息，随后股市暴跌。他早些时候曾计划今年两次降息，“但如果我们继续
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看到通胀横向波动，那么这会让我质疑我们是否需要降息。”卡什卡利认为今年 1 月和 2

月的美国通胀数据有点令人担忧，并表示他需要看到物价取得更多进展，才能获得对通

胀的信心，也即物价水平正在朝着美联储 2%的目标迈进，从而开始降息周期。（“我在

3 月份的预测中认为，如果通胀继续回落至 2%的目标水平，今年将降息两次。但如果通

胀趋势继续横盘，那将使我质疑，我们是否需要降息。”）卡什卡利是目前联邦公开市

场委员会(FOMC)中鹰派阵营的代表人物，不过他今年没有对货币政策的投票权。

据以色列媒体报道：“在 7 名世界人道主义工作者在加沙死亡后，阿拉伯联合酋长

国（阿联酋）宣布暂停与以色列的外交协调。”与此同时，由于周一以色列袭击伊朗驻

大马士革大使馆后“伊朗的反应威胁加剧”，以色列正忙于将其在世界各地的大使馆置

于高度安全戒备状态。所有这些都导致布伦特原油价格飙升，布伦特原油价格自去年 10

月份以来首次突破 90 美元。

世界黄金协会称，由于中国房地产市场仍处于动荡之中，股市暴跌，中国投资者和

家庭对黄金的需求在 2023 年有所增加。

周五，美国劳工部 3 月份就业形势报告显示，关键非农就业人数大幅增长 30.3 万

人，远高于预期的增长 200,000 人，而 2 月份报告中修正后的增长为 270,000 人。失业

率符合预期，为 3.8%，而 2 月份报告的失业率为 3.9%。尽管就业增长强劲，工资却相对

温和，上涨 0.3%，符合预期。这份就业报告属于美国货币政策鹰派阵营，他们希望看到

美联储推迟降息。经济学家将最新的非农就业数据描述为“重磅报告”，支持债券收益

率上升和美元相对强势。随着市场对美联储宽松周期开始的预期不断转变，债券收益率

有所上升。但交易员无视强劲的美国非农数据，金价再创新高，COMEX 6 月黄金期货在周

末前触及 2,350 美元/盎司的历史高点。

根据 CME FedWatch 工具，市场预计 6 月份降息的可能性为 54%。上周，市场预计宽

松政策的可能性超过 60%。

最新的 Kitco News 每周黄金调查显示，下周华尔街情绪甚至超过了散户交易员的乐

观情绪，因为对最新新高回调的担忧被对地缘政治动荡的更大担忧所淹没。本周，12 位

华尔街分析师参与了 Kitco News 黄金调查，他们的回应显示，看涨情绪已经充分抓住了

机构的想象力。9 名专家（即 75%）预计金价下周将进一步攀升，而只有 1 名分析师（仅

占 8%）预测金价将下跌。剩下的两位专家（即 17%）表示，下周的逆风和顺风势太接近，
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无法判断。与此同时，Kitco 的在线民意调查共进行了 240 票投票，其中 75%的散户预计

进一步上涨或横盘交易。159 名散户交易员（占 65%）预计金价下周将会上涨。另有 41

名受访者（即 17%）预计金价将会走低，而 40 名受访者（即 17%）表示他们对黄金的近

期前景持中立态度。

二、CFTC 非商业持仓及 ETF 持仓情况

美国商品期货交易委员会（CFTC）：4 月 2 日当周，黄金非商业净持仓为 207,250 张

合约，较 1周前的 199,294 张增加了 7956 张，黄金的非商业净多头头寸上升。

全球最大黄金 ETF 道富财富黄金指数基金 SPDR 在 4 月 5 日持有量 826.41 吨，较 1周

前减少了约 4吨。ETF 的买盘是值得关注的一个信号，黄金需要具有更长期投资视野的 ETF

投资者的支持才可确定黄金牛市的来临。对于资产管理公司是否会加入散户投资者和央行

的行列而大举买入黄金，这一点反映在黄金支持的 ETF 的资金流入流出上。
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SPDR黄金 ETF黄金持有量(吨)

美国商品期货交易委员会（CFTC）：4 月 2 日当周，投机者持有的白银非商业净多仓

为 53,147 张合约，较 1周前的 50,836 张减少了 2311 张。白银的非商业净多头头寸上升。

全球最大白银 ETF—iShares Silver Trust(SLV)截至 4 月 5 日的白银持仓量为

13728.48 吨，较 1周前增加了约 538 吨。

图源：wind
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图源：wind

iShares白银 ETF白银持有量(吨)

三、技术分析

本周金价续刷新高，站上 2300 美元/盎司。本周 COMEX 黄金 2406 上涨了 4.95%（110.7
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美元），收报 2349.1 美元/盎司，最高触及 2350.0 美元/盎司。

黄金持续刷新新高，或开启新一轮上涨周期，目前金价走势强劲，做空需谨慎，中

长线投资者可择机布局多单。黄金处于短期超买状态，短线可能积聚回调风险，多单注

意设置好止损。

白银方面，本周 COMEX 白银 2405 接连站上 26、27 美元关口，周涨幅 10.77%（2.684

美元），收报 27.600 美元/盎司。白银同样中长期看涨，做空需谨慎。中长线投资者可

择机布局多单。白银短线可能存在回调风险，多单注意设置好止损。
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四、下周重要财经事件

就经济数据而言，下周将是相对清淡的一周，尽管军事和政治冲突应该会为黄金带

来充足的利好。重点内容包括周三公布的美国 3 月份消费者物价指数(CPI)报告、周四的

生产者价格指数(PPI)和每周初请失业金人数，以及周五的密歇根大学消费者信心调查初

步结果。市场还将分别关注周三和周四加拿大央行和欧洲央行的货币政策决定，因为他

们总有可能先于美联储降息。

周三：美国消费者物价指数 (CPI)、加拿大央行货币政策决定

周四：欧洲央行货币政策决定、美国核心 PPI、每周初请失业金人数

周五：密歇根大学消费者信心初值
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联系我们

机构名称 地址 联系电话 邮编

兰州总部 甘肃省兰州市城关区静宁路308号4楼 4000-345-200 730000

深圳分公司 深圳市南山区粤海街道大冲社区大冲商务中心

（三期）4栋17B、17C1702
0755-88608696 518000

宁夏分公司 银川市金凤区正源北街馨和苑10号商业楼18号

营业房
0951-4011389 750004

上海营业部 中国（上海）自由贸易试验区桃林路18号A楼

1309、1310室
021-50890133 200122

酒泉营业部 甘肃省酒泉市肃州区西文化街6号3号楼2-2室 0937-6972699 735211


	一、宏观分析
	二、CFTC非商业持仓及ETF持仓情况
	图源：wind
	图源：wind
	SPDR黄金ETF黄金持有量(吨)
	图源：wind
	图源：wind
	iShares白银ETF白银持有量(吨)

	三、技术分析
	四、下周重要财经事件
	联系我们

