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2024年 4月豆粕期价多空交织震荡上扬。全月豆粕加权上
涨2.92%，以 3389 报收；菜粕加权上涨4.20%，以2751报收。
国际市场上，美豆下跌2.47%，以 1162.50 报收，美豆油下跌
10.65%，美豆粉上涨4.30% 以352.00 报收。

4 月美农供需报告下调全球大豆产量、出口、压榨以及期末库

存，供需平衡表有所收窄但幅度 有限，将 2023/24 年度全球大豆

产量略微下调 12 万吨或 0.3%，至 3.9673 亿吨；全球大豆出口

预 期调低 55 万吨，至 1.7306 亿吨；全球大豆期末库存下调 5

万吨，至 1.1422 亿吨，但仍为 5 年来 最高库存，此前市场预期

全球大豆库存将调低 170 万吨。

进入4月份以后，国内由于压榨相对减少，豆粕期价震荡上扬。

美豆方面，5.1小长假期价，因南美天气恶劣，巴西和阿根廷收获

受阻，产量可能下调，同时美豆播种也受天气影响，美豆上涨，美

豆自身已进入新作播种阶段，有天气炒作的机会。 国内下游库存

低位，豆粕近期成交好转，但后期伴随国内大豆到港量持续增加，

压榨量回 升，不利于市场价格持续好转，目前根据买船预报，后

续供应压力持续存在， 整体而言，豆粕期价在完成回落整理后震

荡走强的可能较大。



一、市场回顾：

2024年 4月豆粕期价多空交织震荡上扬。全月豆粕加权上涨2.92%，以 3389 报收；菜粕加

权上涨4.20%，以2751报收。国际市场上，美豆下跌2.47%，以 1162.50 报收，美豆油下跌

10.65%，美豆粉上涨4.30% 以352.00报收。

豆粕加权走势图

菜粕加权走势图

美黄豆连续图

美豆粉连续图



二、基本面分析：

1：4 月 12 日凌晨，美国农业部发布 4 月供需报告，数据对美豆供需调整超预期，对南

美大豆供需 调整有限，对市场影响偏空。具体来看，维持 2023/24 年度美国大豆产量不变，

仍为 41.65 亿蒲； 出口调低 2000 万蒲至 17 亿蒲，比上年的 19.92 亿蒲同比减少 11.1%；

库存调高 2500 万蒲，至 3.40 亿蒲同比增长 28.8%，高于此前市场预期的 3.19 亿蒲。

4 月美农供需报告下调全球大豆产量、出口、压榨以及期末库存，供需平衡表有所收窄但幅

度 有限，将 2023/24 年度全球大豆产量略微下调 12 万吨或 0.3%，至 3.9673 亿吨；全球大

豆出口预 期调低 55 万吨，至 1.7306 亿吨；全球大豆期末库存下调 5 万吨，至 1.1422 亿吨

，但仍为 5 年来 最高库存，此前市场预期全球大豆库存将调低 170 万吨。

2、据南里奥格兰德州农场合作社Cotrisal估计，最近的恶劣天气可能会使该州的总产
量减少10%至15%。不过巴西国家商品供应公司（CONAB）表示，截至4月28日，巴西2023/24
年度大豆收获进度为90.5%，比一周前高出3.7%，但是低于去年同期的93.7%，这也是连续
第七周低于去年同期进度。头号大豆主产州马托格罗索州的收获进度为100%，后续重点关
注降雨对巴西大豆总产量影响的评估。阿根廷大豆已入进收割期，持续关注收割进度以及
产量变化。

3、据海关总署数据显示 ：中国3月大豆进口554.1万吨，去年同期为654万吨，同比下
降15.3%。1-3月大豆进口1857.7万吨， 去年同期2083.3万吨，同比下降10.8%。根据



Mysteel跟踪发船数据对月度到港预估来看，4 月大豆到港预估 957 万吨，5 月份大豆到
港预估 1146 万吨。

三、跨品种分析：

截止2024年04月30日，黑龙江地区国产大豆现货压榨利润为-558.5元/吨，江苏地区大
豆现货压榨利润为179.2元/吨，江苏地区进口大豆压榨利润处于平均水平。

截止2024年04月30日，大连豆油豆粕期货主力合约比价2.24，从季节性来看，比价处
于历史平均水平。

截止2024年04月30日，郑州菜粕与大连豆粕期货主力合约比价0.82，郑州菜粕与大连
豆粕期货主力合约价差-616元/吨。

四、策略：

进入4月份以后，国内由于压榨相对减少，豆粕期价震荡上扬。美豆方面，5.1小长假
期价，因南美天气恶劣，巴西和阿根廷收获受阻，产量可能下调，同时美豆播种也受天气
影响，美豆上涨，美豆自身已进入新作播种阶段，有天气炒作的机会。 国内下游库存低
位，豆粕近期成交好转，但后期伴随国内大豆到港量持续增加，压榨量回 升，不利于市
场价格持续好转，目前根据买船预报，后续供应压力持续存在， 整体而言，豆粕期价在
完成回落整理后震荡走强的可能较大。
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