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摘要：

【行情复盘】

本周金银价格连续第二周走低，但跌幅较上周有所缩小，本周 COMEX

黄金 2406 下跌了 1.58%（-37.1 美元），本周收报 2310.1 美元/盎司，周

内最低跌破 2300 关口，触及 2285 美元/盎司；本周 COMEX 白银 2405 下跌

2.76%（-0.752 美元），收报 26.500 美元/盎司，最低触及 26.035 美元/

盎司；COMEX 白银 2407 下跌 2.72%（-0.750 美元），收报 26.785 美元/盎

司，最低触及 26.255 美元/盎司。

【重要资讯】

周三(5 月 1 日)，美联储（第 6 次）宣布将政策利率维持在预期的

5.25%-5.5%不变。美联储在其政策声明中还表示，将从 6 月 1 日起将国债

赎回上限从每月 600 亿美元降至 250 亿美元，从而放慢缩减资产负债表的

步伐。美联储维持利率不变，符合市场预期。官员们暗示，将继续与通胀

作斗争，而通胀最近变得更加困难。在会后的新闻发布会上，当被问及面

对持续通胀政策收紧的可能性时，美联储主席鲍威尔表示，下一次加息的

可能性不大。其未能就今年剩余时间内的降息提供前瞻性指引。周三开始

国内期货交易所因劳动节休市。

周五晚间，非农数据显示美国经济 4 月份创造了 17.5 万个就业岗位，

大幅低于预期。与此同时，失业率升至 3.9%，工资增长不及预期，平均时

薪环比增长 0.2%，高于分析师预期的 0.3%。在美国非农就业数据（NFP）

发布低于分析师预期后，黄金出现短暂上涨，盘中最高曾达到 2320 美元/

盎司附近。尽管就业报告确实支持美联储降息，从而推高金价，但降息时

机不确定性继续主导市场情绪，近几周大幅上涨的投资者可能会利用反弹

获利了结。

【操作建议】

本期走势观点维持上期观点不变，黄金短期内可能已经见顶，短线多

头可以考虑离场。

贵金属周报
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一、宏观分析

本周金银价格连续第二周走低，但跌幅较上周有所缩小，本周 COMEX 黄金 2406 下跌

了 1.58%（-37.1 美元），本周收报 2310.1 美元/盎司，周内最低跌破 2300 关口，触及

2285 美元/盎司；本周 COMEX 白银 2405 下跌 2.76%（-0.752 美元），收报 26.500 美元/

盎司，最低触及 26.035 美元/盎司；COMEX 白银 2407 下跌 2.72%（-0.750 美元），收报

26.785 美元/盎司，最低触及 26.255 美元/盎司。

上周五(4 月 26 日)美元/日元飙至 34 年新高，本周一(4 月 29 日)美元/日元出现极

为剧烈的波动，该货币对短线跌幅一度超过 500 点，日元兑美元自 34 年低点大幅反弹，

有交易员称美元/日元走势具有日本央行实际干预汇市的所有特征，或许是日本当局时隔

18 个月来首度买入日元干预所致（市场猜测日本政府自 2022 年以来首次出手干预以支撑

陷入困境的日元）。随着美元指数因美元/日元大跌而遭到抛售，金价得到了美元走软的

一些支撑，纽约时段盘中，现货黄金价格一度飙升至 2346.75 美元/盎司。

周二（4 月 30 日）美市盘前，现货黄金跌破 2,300 美元关口，现货白银暴跌逾 3%，

并跌破 27.00 美元/盎司关口下方。在联邦公开市场委员会周三做出决定之前，金价下跌

至 2,300 美元下方。世界黄金协会周二表示，第一季度各国央行的黄金需求创下有记录

以来最强劲的开局。经济数据显示，由于薪资和福利增加，美国第一季劳动成本增幅超

出市场预期，印证年初时对于通胀拉升的观点，这可能导致对美联储在今年稍晚降息的

预期被迫延迟。美国劳工部周二表示，今年在 1 月至 3 月份，以政府就业成本指数衡量

的工人薪酬环比上涨 1.2%，高于上一季度的 0.9%，也高于预期的 1.0%。分析人士指出，

工资和福利的增加可能会加剧美联储对未来几个月通胀可能仍然过高的担忧。

周三(5 月 1 日)，美联储（第 6 次）宣布将政策利率维持在预期的 5.25%-5.5%不变。

美联储在其政策声明中还表示，将从 6 月 1 日起将国债赎回上限从每月 600 亿美元降至

250 亿美元，从而放慢缩减资产负债表的步伐。美联储维持利率不变，符合市场预期。官

员们暗示，将继续与通胀作斗争，而通胀最近变得更加困难。“美联储传声筒”Nick

Timiraos 表示，美联储在其政策声明中承认近期通胀进展受挫，但没有改变政策指引部

分。在会后的新闻发布会上，当被问及面对持续通胀政策收紧的可能性时，美联储主席

鲍威尔表示，下一次加息的可能性不大。其未能就今年剩余时间内的降息提供前瞻性指

引。鲍威尔强调，到目前为止，今年的通胀数据并没有给我们带来更大的信心。（在通
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胀方面）获得更大信心可能需要比之前预期的时间更长。受此影响，美元指数重挫，现

货黄金飙升近 33 美元。周三美市收盘后，美元/日元快速下跌近 460 点，日本财务省似

乎再次介入。周三开始国内期货交易所因劳动节休市。

周四纽约时段早盘，现货黄金价格一度暴跌至 2285.43 美元/盎司，但随后金价大幅

反弹，最高一度触及 2309.47 美元/盎司，当日收报 2303.49 美元/盎司。据《以色列时

报》消息，当地时间 5 月 2 日，以色列总理内塔尼亚胡在一次公开活动讲话中再次表示，

以军将对加沙南部拉法展开军事行动。以色列官员称，预计哈马斯方面将正式拒绝最新

的人质交换协议。

叙利亚国防部周五宣布，以色列在大马士革附近发动空袭，造成 8 名士兵受伤。

周五晚间，非农数据显示美国经济 4 月份创造了 17.5 万个就业岗位，大幅低于预期。

与此同时，失业率升至 3.9%，工资增长不及预期，平均时薪环比增长 0.2%，高于分析师

预期的 0.3%。在美国非农就业数据（NFP）发布低于分析师预期后，黄金出现短暂上涨，

盘中最高曾达到 2320 美元/盎司附近。尽管就业报告确实支持美联储降息，从而推高金

价，但降息时机不确定性继续主导市场情绪，近几周大幅上涨的投资者可能会利用反弹

获利了结。随着今年夏天降息的可能性越来越小，黄金投资者需要美联储提供更多明确

信息。对美联储将在更长时间内维持高利率的预期以及乐观的市场情绪，会是削弱避险

黄金需求的关键因素。根据芝加哥商品交易所美联储观察工具(CME Fed Watch Tool)的

数据，美联储 9 月份调整政策的可能性仍略高于 50%。

本周，15 位华尔街分析师参与了 Kitco News 黄金调查，经过两周的下行盘整，大多

数人认为金价近期将进一步下滑。只有 4 位专家（即 27%）预计金价下周将上涨，而 5

位分析师（即 33%）预测金价将下跌。6 位专家（即 40%的受访者）认为黄金将继续横盘

整理。与此同时，Kitco 的在线民意调查共进行了 217 票投票，只有少数主流投资者预计

价格在短期内会走高。102 名散户交易员（占 47%）预计金价下周将会上涨。另有 61 名

受访者（即 28%）预计金价将会走低，而 54 名受访者（即 25%）预计贵金属在未来一周

将呈横盘走势。
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（图片来源：Kitco）

二、CFTC 非商业持仓及 ETF 持仓情况

美国商品期货交易委员会（CFTC）：4月 30 日当周，黄金非商业净持仓为 204,210 张

合约，较 1周前的 202,891 张增加了 1319 张，黄金的非商业净多头头寸略上升。

全球最大黄金 ETF 道富财富黄金指数基金 SPDR 在 5 月 3 日持有量 830.47 吨，较 1 周

前减少了 2.3 吨。ETF 的买盘是值得关注的一个信号，黄金需要具有更长期投资视野的 ETF

投资者的支持才可确定黄金牛市的来临。对于资产管理公司是否会加入散户投资者和央行

的行列而大举买入黄金，这一点反映在黄金支持的 ETF 的资金流入流出上。

图源：wind
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图源：wind

SPDR黄金 ETF黄金持有量(吨)

美国商品期货交易委员会（CFTC）：4月 30 日当周，投机者持有的白银非商业净多仓

为 59,340 张合约，较 1周前的 53,359 张增加了 5981 张。白银的非商业净多头头寸略有上

升。
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全球最大白银 ETF—iShares Silver Trust(SLV)截至 5 月 3 日的白银持仓量为

13189.61 吨，较 1周前减少了约 145 吨。

图源：wind

图源：wind
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iShares白银 ETF白银持有量(吨)

三、技术分析

本周 COMEX 黄金 2406 下跌了 1.58%（-37.1 美元），本周收报 2310.1 美元/盎司，

周内最低跌破 2300 关口，触及 2285 美元/盎司。本期走势观点维持上期观点不变，金价

中长线仍难言涨势反转，维持中长线看涨观点不变。黄金短期内可能已经见顶，短线多

头可以考虑离场。

白银方面，本周 COMEX 白银 2405 下跌 2.76%（-0.752 美元），收报 26.500 美元/盎

司，最低触及 26.035 美元/盎司；COMEX 白银 2407 下跌 2.72%（-0.750 美元），收报 26.785

美元/盎司，最低触及 26.255 美元/盎司。白银中长线仍难言涨势反转，维持中长线看涨

观点不变。短期内可能已经见顶，短线多头可以考虑离场。
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四、下周重要财经事件

下周，美国经济将不会发布任何可能对黄金估值产生重大影响的重要数据，但纽约

联储主席约翰·威廉姆斯等多位联储官员将发表讲话。

周三：10 年期债券拍卖

周四：英格兰银行货币政策决定、每周失业救济申请、30 年期债券拍卖

周五：密歇根大学消费者信心初步数据
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